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1、操作逻辑及建议

钢材市场观点及周度操作建议

钢材观点 库存开始累积钢厂亏损 情绪高涨期货升水 警惕冲高回落

操作逻辑

1、官媒对YQ的认知更加准确，防控进一步优化：人民日报近期文章没再提“动态清零”；同时发文表示奥密克戎变异株感染后，绝大多数为

无症状感染者或轻症，极少发展为重症的情况；广州、北京、上海等地进一步优化防控措施，减少疫情管控对经济的影响。

2、螺纹库存开始累积；高炉产能利用率止降回升，电炉产能利用率开始下降。螺纹周度表观消费280万吨，周环比下降3.94%；热卷周度表观

消费305万吨，周环比上升0.66%；五大品种钢材表观消费933万吨，周环比下降1.32%。螺纹钢总库存537万吨，周环比上升0.82%。热卷总库

存277万吨，环比下降2.67%。五大钢材总库存1282万吨，环比下降0.59%。高炉产能利用率82.52%，周环比下降0.84%；短流程产能利用率

37.03%，周环比上升1.69%。

3、长短流程利润普降，现货和盘面利润亏损；期货升水：螺纹钢钢厂高炉即期利润-84元/吨，较上周上升下降120元/吨；热卷高炉即期利润-

44元/吨，较上周下降48元/吨；螺纹钢盘面利润-99元/吨，较上周上升7元/吨；独立电弧炉利润-128元/吨，较上周下降54元/吨。

操作建议 暂且观望或短线操作。

风险及关注点 关注钢厂冬储政策。
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2.1、钢材基本面因子周度监测

数据来源：钢联数据 中州期货研究所

因子 细分因子 绝对值 环比 同比 较均值 波动范围 评估（周度）

产量

247家高炉产能利用率 82.62% 0.10% 7.82% 3.07% 74.12%到95.16%

偏空

短流程产能利用率 35.08% -1.95% 0.12% -10.80% 2.8%到67.7%

螺纹钢产量 284.14 -0.26% 2.50% -10.08% 234.45到400.75

热卷产量 297.59 3.03% 6.04% -8.15% 280.63到352.05

五大钢材品种产量 924.9 0.56% 3.80% -4.85% 838.72到1114.52

消费

主流贸易商建材日均成交量 133600 -4.00% -26.62% -28.70% 1970到350676

利多
螺纹钢表观消费 279.77 -3.94% -18.34% 4.59% 9.7到478.47

热卷表观消费 305.19 0.66% 7.40% -5.81% 229.53到355.32

五大钢材品种表观消费 932.51 -1.32% -4.74% -4.16% 357.34到1253.37

库存

螺纹钢钢厂库存 182.07 1.77% -20.38% -30.51% 152.56到776.24

偏空

螺纹钢社会库存 354.57 0.34% -14.29% -32.72% 283.24到1426.95

螺纹钢总库存 536.64 0.82% -16.45% -32.16% 453.04到2176.89

热卷钢厂库存 80.07 -4.51% -11.23% -13.90% 75.1到193.27

热卷社会库存 196.68 -1.91% -17.04% -13.36% 162.97到482.5

热卷总库存 276.75 -2.67% -15.44% -12.42% 242.42到576.13

五大钢材品种钢厂库存 429.73 -0.84% -16.09% -19.53% 379.04到1350.52

五大钢材品种社会库存 852.09 -0.46% -14.47% -22.11% 743.54到2600.52

五大钢材品种总库存 1281.82 -0.59% -15.02% -21.26% 1155.39到3890.92

钢厂利润

钢厂利润（即期） 本周 上周 去年同期 均值 波动范围

利多

螺纹钢钢厂高炉利润 -84 44 1031.34 220 -477到2027

螺纹钢盘面利润 -99 -106 433.14 190 -324到1423

热卷钢厂利润 -44 4 911.34 332 -420到1296

电弧炉钢厂利润 -128 -74 580.19 131 -392.8到1639.9

基差

基差 本周 上周 去年同期 均值 波动范围

中性螺纹2301合约 18 109 410 225 -823到1052

热卷2301合约 37 65 97 181 -101到630
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2.2、产能利用率：高炉产能利用率止降回升 电炉产能利用率开始下降

图1：高炉产能利用率 图2：短流程产能利用率

高炉产能利用率82.62%，周环比上升0.10%；短流程产能利用率35.08%，周环比下降1.95%。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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2.3、产量：螺纹产量下降热卷产量回升五大材产量整体增加

图3：螺纹钢产量季节性走势

螺纹产量284万吨，周环比下降0.26%，热卷产量298万吨，

周环比上升3.03%，五大品种钢材产量925万吨，周环比

上升0.56%。

图4：热卷产量季节性走势

图5：五大钢材品种产量季节性走势

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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2.4、表观消费：螺纹表需回落 热卷表需略回升

图6：螺纹钢消费季节性走势 图7：热卷消费季节性走势

图8：五大钢材品种消费季节性走势
螺纹周度表观消费280万吨，周环比下降3.94%；热卷周

度表观消费305万吨，周环比上升0.66%；五大品种钢材

表观消费933万吨，周环比下降1.32%。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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2.5、库存：螺纹库存止跌回升开始累积，热卷库存继续下降

图9：螺纹钢总库存节性走势 图10：热卷总库存季节性走势

图11：五大钢材品种总库存季节性走势

螺纹钢总库存537万吨，周环比上升0.82%。热卷总库存

277万吨，环比下降2.67%。五大钢材总库存1282万吨，

环比下降0.59%。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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3.1、钢厂利润：现货利润大幅下降，长、短流程钢厂均亏损

图13：热卷高炉即期利润季节性走势

螺纹钢钢厂高炉即期利润-84元/吨，较上周上升下降120元/吨；热卷高炉即期利润-44元/吨，较上周下降48元/吨；螺纹钢盘面利润-99元/

吨，较上周上升7元/吨；独立电弧炉利润-128元/吨，较上周下降54元/吨。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所

图12：螺纹钢高炉即期利润季节性走势

图14：螺纹盘面利润季节性走势 图15：电炉钢利润季节性走势
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3.2、基差：基差整体走弱，期货快平水现货

图16：螺纹01合约基差季节性走势 图17：热卷01合约基差季节性走势

螺纹2301合约基差18元/吨，较上周走弱91元/吨。热卷2301合约基差37元/吨，较上周走弱28元/吨。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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4.1、钢材月间价差：螺纹正套价差和热卷正套价差均小幅收窄

螺纹钢01-05正套价差19元/吨，较上周缩窄30元/吨。热卷01-05正套价差51元/吨，较上周缩窄26元/吨。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所

图18：螺纹钢01-05正套价差（元/吨） 图19：热卷01-05正套价差（元/吨）
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4.2、卷螺价差：卷螺现货价差和01期货价差继续扩大

卷螺现货价差140元/吨，较上周扩大80元/吨。卷螺01价差121元/吨，较上周扩大17元/吨。

图20：卷螺价差走势（元/吨） 图21：卷螺10合约价差（元/吨）（螺纹历史数据折理计后的价差）

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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4.3、盘面利润套利监测：盘面利润略回升，螺矿比下降，螺焦比略回升

图22：螺纹钢盘面利润与钢矿比价走势 图23：螺纹钢盘面利润与钢焦比价走势

螺纹钢钢厂高炉即期利润-84元/吨，较上周下降120元/吨；螺纹钢盘面利润-99元/吨，较上周上升7元/吨。螺矿比4.895，较上周

下降0.134。螺焦比1.36，较上周上升0.03。

数据来源：钢联数据 中州期货研究所
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